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A magyar haztartasok deviza
eladosodottsaga szamokban

Bankrendszer,
szovetkezeti
hitelintézetekkel
és fiokokkal
(2014. 11.
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A magyar onkormanyzatok eladosodottsaga,
hitel és kotvény allomanya, milliard Ft
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Magyarorszag  allamadodssaga és  a
devizaadossag aranya a GDP szazalékaban

Magyarorszag allamaddssaga és a devizaadossag aranya a teljes
addssagon belul
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5 A magyar allam adossag-allomanya
8 a GDP szazalékaban
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A vilag adossagallomanyanak alakulasa 1940-2010
kozott, Osszes illetve koltségvetési adossag, ezer
milliard USD-ben
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A vilag adossagallomanyanak alakulasa a GDP
szazalekaban, osszes adossag, illetve koltségveteési
adossag
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@ Az USA adossagallomanyanak alakulasa a

GDP szazalékaban, 1970-2010

FREDW — Federal Debt: Total Public Debt as Percent of Gross Domestic Product
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Source: Federal Reserve Bank of S5t. Louis, The White House: Office of Management and Budget
Shaded areas indicate US recessions - 2014 research.stlouisfed.org
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Egyesult Allamok masodlagos
jelzalogpiacai 1980-2010 (lakossag)

Traditional and Shadow Banking Systems

The funding available through the shadow banking system grew sharply in the
2000s, exceeding the traditional banking system in the years before the crisis.
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NOTE: Shadow banking funding includes commercial paper and other short term borrowing (bankers

acceptances), repo, net securities loaned, liabilities of asset backed securities issuers, and money market mutual
fund assets.
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%Az Europai Unio tagallamainak koltségvetési
%adésség katasztere a GDP szazalekaba, 2000-
2013

Az allamhaztartas brutté adéssaga [a GDP szazalékaban]
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Az adossagallomany a neoliberalis
gazdasa’C?Eoliti at folytato orszagokban
emelkedi

Az adossag, mint jelenség globalizalodik
Az adossagallomany a nemzetgazdasagok

jovedelemtulajdonosainak korében
decentralizalodik (allamhaztartas £
naztartasok)

Ok: alulszervezett allammUkodés



Milyen okok vezetnek Magyarorszagon az
allamhaztartas és a haztartasok eladosodasahoz?

* Nodding John Effect = Washingtoni Konszenzus -
Maastrichti-, Koppenhagai kritériumok eréltetett, atmenet
nélkuli alkalmazasa

,Romma I6tt” allami termelési alapok a rendszervéltozas idejére, idején
FDI alacsony foglalkoztatasi képessége

Hiteléhség, fogyasztéi paradicsom varé hangulat
Gyenge nemzetgazdasag teljesitmények

Deficit Dinamika

Allamhéztartdsi adéssag dinamika 20 md USD -140 md USD

« Lakossagi eladésodas 40 Md USD értékl

A gazdasagpolitika tehetetlenségét kompenzalé bankszabdlyozasi metodika kialakulasa
Neoliberalis gazdasagpolitika rendszervalsaga, 2007-
Magyar rendszervaltozds rendszervalsaga, 2008-

* Decentralizdlédik az ad6ssag, majd kezelhetetlenné valik mindharom szinten
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Gyenge teljesitmények kompenzalasa + laza
szabalyozas Vo. FelelGsség rendszertan

Id6szak Forintkamat  Eur6 kamat Svdjci frank kamat
2004.01-2004.05. 11,00 2,00 0,325
2004.08-2005.11. 11,00-6,00 2,00 0,75
2006.10-2007.05. 8,00 4,00 2,75
2009.03-2011.02. 9,50-6,00 4,00 0,25

Forras: jegybankok hivatalos kozleményei alapjan, 2014

HARMAS FELELOSSEG: Kormanyok — Bankok —
Haztartasok

(https://www.youtube.com/watch?v=H jP2OPAbg0

3,43-5,05 (kamat probléma- jegybanki felel6sség)
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Haztartasok nem fizeto
hitelallomanyanak alakulasa 2003-2014
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Anno 2006

‘@ MTT hirarchivum 1988-2014

Bankszovetség: nem kell félni a devizaalapu

konstrukcioktol
2006. januar 31.

Budapest, 2006. januar 31., kedd (MTI) - A hosszabb lejarata hitelt
felvenni szandékozok tovabbra is nyugodtan valaszthatjak a
devizaalapu konstrukciokat, mert a hitel futamideje alatt valoszintileg
nem lesz a torlesztési terhet jelentGsen és tartésan megnovel6
arfolyammozgas - allitja a Magyar Bankszovetség (MB).

A bankszévetség honlapjan a devizaalapu lakossagi hitelek
kockazatairol kozzétett tajékoztaté megallapitja: realisan nem lehet
azzal szamolni, hogy a forint/eur6 arfolyam 2006-2007-ben akarcsak
megkozelitené a 270-275 forintot (ennél a devizahitelek kamatelénye
mar megsziinne, feltételezve, hogy a deviza- és a forintkamatok nem
valtoznak).

Mivel a devizahitelek tilnyomo6 tobbsége hosszabb lejarata

(lakas- és gépkocsi-finanszirozasi) hitel, az esetleges néhany napos
nagyobb arfolyamingadozas a torlesztési terheket érdemben nem
valtoztatja meg. Nem kell tehat attol félni, hogy az
arfolyamkockazat miatt a devizaban hitelt felvevé haztartasokat
sulyos veszteségek érhetik.

-részlet -
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CHF monetaris bazis alakulasa

Monetaris bazis alakuldsa (milliard CHF)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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CI IF Trendek(http://snbchf.com/euro-zone-swiss-macro/swiss-credit-bubble-popping/

14%  |s the Swiss Credit Bubble Collapsing? Not Yet !
Swiss Bank Lending and M3 y/y change

3.0% avg. M3 growth for 1955-2009

12% ._l>?-é-;vg banklandmg gvow(h  1995-2005
statistical effect on bank lending in 2006/2007 caused by
indusion of smaller commerdal banks
10% - A
8%
6%
4%
3,9% avg. Lending Growth after 2009
2%
0%

R B R R R

2% -
——Average M3 growth 19952000  ——Avarage M3 growth after 2009 ——M3yfy  "ochf.combased on SNB monthly bulleting
~—Bank Lending to Private Sector y/y ——Average lending growth after 2009 —— Average lending growth 1995-2005
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Allamcséd kockazatok 2008-2013

*a kozponti koltségvetés mikodésképtelenné vdlik, az allam  mdkodés
ellehetetlendl, az allami kozszolgdltatasok és addssagszolgalat teljesitetlen
marad,

a tarsadalombiztositasi, f6leg az allami nyugdijbiztositasi rendszer kronikus
deficitje, a nyugellatasok kifizetése akadozik, majd elmarad,

bankok, vallalatok tomeges csédje (deviza adossag) bizonytalanna valé
mkodési kornyezet, allami és haztartasi megtakaritasok beragadnak, termelési
alapfunkciok felszamolédnak, kezelhetetlenné valik a munkanélkiiliség,

az allamhdaztartas lokalis rendszerében [év6 6nkormanyzatok tomeges csodje,
tarsadalmi konfliktusok és helyi kozszolgaltatasi problémak generalodnak,

devizahiteles csaladok tarsadalmi léptékl fizetésképtelenné
valasa, kilakoltatasa
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Devizahitel probléma hatteréradl és

e / o/ Ve

konszolidaciojarol néhany tezis

A neoliberélis ﬁazdaségpolitika lényegébdl adodik az addssag kialakuldsa, lasd USA, EU és
feltorekvd forrashidnyos gazdasagok

MaEyarorszég (+): neoliberdlis gazdasagpolitika dtmenet nélkili bevezetése, dllam szerepének kiiktatasa a
szabalyozasbol

A neoliberalis gazdasagpolitika ~ tovabbi  kévetkezménye az  adossag
decentralizacidja, haztartasi szinten torténé megjelenése

A hitel feltétel nélkuli nydjtasa politikai, Gzleti és magdnérdeket egyarant szolgal

° / e S o
¢ KOn SZOl ldaC l OJ d . https://www.youtube.com/watch?v=H_jP2OPAbg0 23,40-25,43 (Kossuth R
*  Unortodox gazdasagpolitika alkalmazasa (tehermegosztds, stabilizacio)
«  Allamhdztartasi cs6dveszély haritasa
* Belsé fizet6képes keresletet gyarapitd gazdasagpolitika
«  Kormanyzati adminisztrativ eszkozok (arfolyamgat, elGtorlesztés, tisztességtelen szerzddési feltételek
vizsgdlata)
«  Aktiv bankszabalyozas (Magyar Nemzeti Bank)
*  Fogyasztévédelem
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