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Deak Andras Gyorgy!: Az orosz energia utan - Az europai ellatas Gj térképe

Vezetoi 6sszefoglalo

e Az orosz energia nagy lépték( eurdpai visszaté-
résére nem kell szdmitani. Az Uj eurdpai ellatasi
viszonyok stabilak, megszilardulnak, és ahogy
mulik az id6, egyre kevésbé lesz orosz energiara
szlikség. A visszatérést egy sor politikai, jogi, inf-
rastrukturalis és pénzigyi akadaly is hatraltatja.

e Az orosz energia elleni szankciés logika lassulo
Utemben ugyan, de még létezik. Nem varhato
annak teljes leallasa, amig nincs tlizszlinet, nem
varhato a mar meghozott intézkedések automa-
tikus torlése, amig Putyin hatalomban van.

e Az Uj eurdpai ellatdsban egy nagy kockazat he-
lyett egy sor kisebb tényezd Osszessége jatszik
majd szerepet. Ez volatilisebb piacot jelent, an-
nak minden el6ényével és hatranyaval, ahol az
egyes kockazati faktorokra kisebb az eurdpai ra-
hatas.

* A globalis LNG-piac nagyon dinamikusan né, az
Egyesult Allamok rengeteg cseppfolydsitott gazt
zudit a kévetkezd években az Atlanti-6cean me-
dencéjére. Ez némileg mérsékelheti az altaldnos
foldgazarakat — potencialisan csokkentheti a vi-
l4g és az Egyesilt Allamok gézarai kozti hatszo-
ros kulénbozetet. Ugyanakkor Eurdpa elvesztette
relativ gaz-arelényét a Tavol-Kelettel szemben,
versengenie kell majd ugyanazon LNG-piacokért.
Ez utébbi egyébként nem biztos, hogy fennma-
radt volna a habora nélkil, a Gazprom magatar-
tasabdl mar korabban is egy arelfogaddbb visel-
kedés konturjai bontakoztak ki.

o A magyar ellatasi helyzet stabil, a kérnyezet val-
tozdsa révén a részleges diverzifikacid egyre
életszer(ibb, egy vészhelyzeti ellatds megoldasa
- fliggben persze annak |éptékétdl, jellegétdl -
egyre kénnyebb. Ugyanakkor tovabbra is problé-
mat jelent az alternativ energia beszallitdsanak
koltsége, az Uj tranzitkornyezet, piaci erd6folé-
nyes helyzetek és az azokra vonatkozé nemzet-
allami hataskorok. Potencidlisan Magyarorszag
érdekelt abban, hogy er6sebb jogharmonizacié
és szabdlyozasi hatdskorok legyenek ezen aka-
dalyok leklizdésére.

|

Az eurépai energiaellatas dramai gyorsa-
saggal valtozott meg 2022 februarja 6ta. Az
orosz szénhidrogének a partvonal kozelébe
szorultak, a valaha Ilétezo ,alapellatoi”
szerep két év alatt megsziint. Ehhez képest
az okontinens ellatasi viszonyai a kezdeti
valsag utan hamar helyrealltak, egyensiulyi
helyzetbe jutottak. A sikeres adaptacio
egyik f6 oka, hogy a vilagpiacokon mar
amugy is félkész allapotban jelen volt egy
alternativ foldgazszallitasi modell, illetve az
olajellatasban is voltak olyan kapacitasok,
amelyek mentén az EU bojkottalhatta az
orosz forrasokat.

Az (j eurodpai ellatasi modell Gj dinamikat
is hoz az 6kontinens szénhidrogénpiacaira.
Kiaraz egy jelentdos ellatasi kockazatot,
ugyanakkor rengeteg kisebb vilagpiaci dina-
mikat csempész be oda. Ramutat az eurdpai
piac hianyossagaira, ij monopolistakat és
szabalyozasi konfliktusokat teremt. Erdem-
ben noveli a relativ beszerzési arakat legf6-
képpen tavol-keleti importérokkel szemben.
Nem mellesleg pedig véget vet az eurdpai
energetikai viszonyok 70 éve létez6 kelet-
nyugati megosztottsaganak.

Bevezetés

Az orosz-ukran habori 2022 februari kidjulasa
Ota az Eurdpa és Oroszorszag kozotti energetikai
kapcsolatok viharos gyorsasaggal éplltek le. Az
EU-s energetikai importban a 2019-es 29,3%-0s
aranyrol 2023-ra 5,4%-ra zuhant a kozvetlendl
Oroszorszagbdl behozott termékek sulya.? Ez
még akkor is paradigmatikus valtozast sejtet, ha
a forgalom néhany szazaléka statisztikai értelem-
ben ,rejtézik”, elkerili a szankcidkat és mas bila-
teralis kapcsolatokon keresztll érkezik a tér-
ségbe. A modern Oroszorszag torténetében pa-
ratlanul alacsony ez az arany, az ezredfordulén -
amikor Eurdpa importrautaltsaga is még joval ki-
sebb volt - 22,5%-0s volt Moszkva részesedése
az importbdl. Hasonlé kiilkereskedelmi aranyokat
keresve valdszinlileg a poros szovijet statisztika-
kat kellene levenni a polcrél, nem is feltétlen(l a
legkésébbi kiadvanyokat.

! Dedk Andras Gyorgy (deak.andras.gyorgy@uni-nke.hu) az NKE EJK JLI tudomanyos fémunkatarsa.
2 Sajat szamitasok a SITC3-as focsoport egészére a Eurostat ds-018995 tablai alapjan.
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Hovatovabb nem latszanak egy esetleges visszarendezddés kérvonalai sem (pusztan az elvi lehetdség
persze adott). Az orosz energia versenyképes, a mostani viszonylagosan magasabb eugépai arszintek mel-
lett kivaltképp. A termelési és szallitasi infrastruktira intakt, a felrobbantott Eszaki Aramlat a kétoldalu
szandék megléte esetén néhany honap alatt feltjithatd lenne. A felek k6zotti bizalom elvesztése a legfébb
akadaly. A bizalomvesztés politikai oldala nyilvanvald, de legaldabb ennyire meghatarozéak annak Uzleti
aspektusai. Mindkét oldal vallalatai jelent0s veszteségeket szenvedtek el, perek és kovetelések vannak
mindkét oldalon. Igy pl. az Uniper sikeresen perelte 13 millidrd eurdra a Gazpromexportot a felek kozotti
szallitasi szerzédés 2022. juniusi megsértéséért.> A Roszatom igéretes pert folytat a finn Fennovoima
konszern ellen a hanhikivi erémUépités szerz6désének felmondasa targyaban.* Ezek, és az ilyen jellegl
birdsagi tigyek tucatjai nem is annyira a kovetelések mértéke és megléte miatt indikativak — legtébbjliket
szinte biztos nem fogjak tudni behajtani. Inkabb azt jelzik, hogy a cégek kélcsonbsen igyekszenek leépiteni
a masik féllel fennall6 szerz6déseket a jogi, konyvelési portfolidjukbdl, kockazatként, teherként tekintenek
azokra és legféképp ugy gondoljak, nem lesz dolguk a tovabbiakban egymassal.> A korabbi szallitasi szer-
zO6déseket Uj termelOkkel kétik meg, az orosz exportorok lassan kiszorulnak a kontinensrél. Ilyen tapasz-
talatok birtokaban a koézeljovOben, vagy akar kézéptavon, miért kdtelez6dnének el Gjra a masik fél mellett?
Mind orosz, mind eurdpai oldalon Iépésenként kellene majd Ujraépiteni a bizalmat, a kisebb tigyletektdl a
nagyobbak felé haladva.

Mivel a helyzet aligha nevezhet6 atmenetinek, érdemes attekinteni Eurdpa Uj energetikai realitasait.
Pontosan milyen forrdsokbdl, milyen feltételek és arszint mellett, milyen biztonsagi garanciakkal jonnek
majd szénhidrogén-szallitmanyok a kontinensre? Fennmarad-e a régi, a volt-szovjet blokkot Nyugat-Eu-
ropatdl elvalaszté infrastrukturalis, ellatasi cezara? Mennyire marad fenn a kelet-kdzép-eurdpai orszagok
energiabiztonsagi fixacidja, illetve miképpen hat az az energiaatmenet folyamatara?

Torténeti attekintés

Ha az orosz-eurdpai energetikai viszonyt vizsgaljuk, érdemes egy, a kelet- és nyugat-eurdpai piacok ki-
I6nalldsara vonatkozo észrevétellel kezdeni. A volt-szovjet blokk orszagainak ellatasi kornyezetét 1945 6ta
a legutdbbi id6kig szinte kizardlag szovjet/orosz energia hatarozta meg. Mind a szocialista id6szakban,
mind azt kdvetben torténtek kisérletek alternativ importlehetéségek felkutatasara®, de a 2010-es évek
kozepéig ezek mindenhol nagyon mérsékeltek maradtak. Ebben meghatarozé volt vagy a fizikai alternativa
hianya - féleg a gaziparban, vagy az orosz export6r piaci arelénye — leginkabb olajban. Mig az 1960-as
évek kozepéig a szovijet filggés egyetlen energiahordozd, a kéolaj exportja révén manifesztalodott, ezt
kévetéen Moszkva koordinacidja mellett az kiterjedt a nuklearis-, foldgaz-és villamosenergia-export teri-
leteire is. A hideghaboru alatt és azt kdvetben is az egyetlen differencialé tényez6 az energiaellatottsag
volt: ahol voltak bels6 forrasok (Lengyelorszag, Romania, kisebb mértékben az NDK), ott a szovjet ellatasi
monopodlium mérsékeltebb maradt, mashol viszont meghatarozova valt. Ezekben a viszonyokban a szovjet
blokk felbomldasa nem a foldrajzi diverzifikacid révén, hanem az energiafogyasztas 6sszezsugorodasan
keresztll hozott jelentds valtozast. Mind a mai napig a régio egyetlen orszaga sem érte el a kései szocia-
lista id6észak fogyasztasi szintjét, 2023-ban aggregaltan csak az 1989-es kereslet 64,6%-at hasznaltuk
fel.”

3 Jonathan STERN - Katja YAFIMAVA - Agnieszka ASON: The Uniper-Gazprom Arbitration Ruling: Is the final curtain coming down
on remaining long-term Russian gas supply contracts to Europe?, OIES Energy Comment, 2024 junius, [online], Forras: oxfor-
denergy.org [2024. 09. 14.].

4 Nuclear Engineering International: Finland’s Fennovoima denies Rosatom claims on Hanhikivi arbitration, 2024 marcius 1., [online],
Forras: neimagazine.com [2024. 09. 30.].

5 Id. md, Jonathan STERN - Katja YAFIMAVA - Agnieszka ASON (2024).

6 Leszamitva Romaniat, ahol Iran, Irak és mas OPEC tagorszagok f6leg barterben biztositottak a teljes olajimportvolument, a terv-
gazdasagi korulmények kozott a szovjet olaj kidarazta az alternativ beszallitokat. Ez a piacgazdasagi kértilmények kozoétt is fennma-
radt.

7 Sajat szamitasok a balti allamokkal egyutt, de az NDK-t kihagyva. Energy Institute: 2024 Energy Institute Statistical Review of
World Energy, ,Primary energy cons — EJ” tabla. [online], Forras: energyinst.org [2024. 10. 30.].
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Energia import/Fogyasz- | SZU import/Fogyasztas, SZU import/Teljes im-
tas, % % port, %

Bulgaria 75 70 93

Csehszlovakia 42 35 85

Német_‘_ De’mokr:atikus 35 28 80

Koztarsasag

Magyarorszag 54 44 82

Lengyelorszag 20 15 75
Romania 21 2 9

1. Tablazat: A szovjet energetikai fliggés a kelet-eurdpai blokkban, 1977, %
(Forras: Hoffman, 1983, 660. 0.8)

Ezzel szemben Nyugat-Eurdépaban sokkal nehezebb meghatarozni a szovjet/orosz energiafiiggés lehet-
séges kezdetét. Csabitd azt az 1960-as évek végére, az 1970-es évek elejére tenni, amikor els6ként
Ausztria, majd az NSZK kezdte meg az orosz gadz importjat, nem mellesleg ezt egy szélesebb kord iparagi
egyuttm(ikodés és az ,Ostpolitik” fémjelezte diplomaciai keretben®. Ez kétségtelentl rendszeralkoto id6-
szak volt, de ez inkabb hds-, mint fénykor. Masik kézenfekvd lehetbség az 1973-79-es kettds olajarrob-
banashoz kotni azt, amikor az arab olaj kivaltdsa szakpolitikai célkit(izés lett. Valéjaban ezt kdvetben is
tul alacsonyak a szdamok ahhoz, hogy altaldnos alapellatdi szerepkoérrdl beszélhesslink. A rendszervaltas
idején Nyugat-Eurdpa - ide értve az EK-EFTA allamait is — nagyjabol haromszor annyi energiat fogyasztott,
mint a Szovjetuniéon kivili szovjet blokk, mikdzben 1987-ben is a teljes szovjet energiaexportnak csak
55,8%-a ment a t6kés piacokra, a maradékot a KGST hat kelet-eurdpai tagallama vette fel°,

Valdjaban Nyugat-Eurdépaban Moszkva sosem maradt tartésan alapellatéi szerepkérben, barhogyan
definidljuk is azt. Ugyan az Oroszorszagbdl érkez6 import még a 2010-es években is jelentésen nétt, de a
névekmény jelent6s része Uj, a kontinens tavolabbi piacaira erkezett, jelenléte egyenletesebb eloszlasuva
valt. Igy példaul a német gazimportban 1999 és 2015 koz6tt — ameddig erre statisztikai adatszolgaltatas
volt - az orosz gaz behozatalban bet6ltott aranya 45-r6l 34,6%-ra sillyedt!!. A teljes német energiafel-
hasznalasban az orosz gazimport aranya igy is 9 és 10,9% volt a két emlitett évben, amihez nagysagren-
dileg hasonldé mértékben jarult hozza az orosz olaj. Mindezek alapjan valahol az 1990-es évekre, a német
egység megteremtése utani idészakra tehet6 az orosz energiafliggés cslucspontja, amitél kezdve az ara-
nyaiban stagnalt. Jelentds megszoritasokkal a némethez nagysagrendileg mérhet6 aranyokat lathattunk
az olasz és az osztrak esetben, minden mas nyugati orszag - leszamitva a kullonleges helyzetben lévé
finneket — joval alacsonyabb orosz behozatali rataval rendelkezett.

Tullépve az eurdpai piac kelet-nyugati megosztottsagan, az ellatasbiztonsagi kérdések legjava nem a
piaci fundamentumok, sokkal inkabb a biztonsagpolitikai percepcié oldalardl érkezett. Nem arrdl volt szo,
hogy az orosz import aranya dramaian megn6étt volna a teljes unids energiafelhasznaldson belil. Példaul
2021-ben az Unié foldgazimportjdnak 41%-a érkezett vezetékes formaban Oroszorszagbdl, szinte haj-
szalra ugyanannyi, mint a 2010-es évek elejének atlagaban'?. Sokkal inkdabb a mar korabban kialakult

8 George HOFFMAN: Energy Dependence and Policy Options in Eastern Europe, In: Robert G. JENSEN - Theodore SHABAD - Arthur
W. WRIGHT: Soviet Natural Resources in the World Economy, University of Chicago Press, Chicago-London, 1983, 659-668.

9 Per HOGSELIUS: Red Gas. Russia and the Origins of European Energy Dependence. Palgrave Macmillan Transnational History
Series, NY, 2013.

10 A tékés export kifejezés némileg félrevezetd, amennyiben ez alatt minden, nem KGST kivitel értendd, igy pl. a jugoszlav, toérok is.
Indokolt tehat Ugy fogalmazni, hogy a Nyugat-Eurdpaba iranyuld szovjet kivitel nagysagrendileg a KGST volumenéhez hasonlé volt,
csak az ottani kereslet haromszorosan meghaladta a keleti szocialista kis orszagokét. Thane GUSTAFSON: Crisis Amid Plenty. The
Politics of Soviet Energy Under Brezhnev and Gorbachev. Prinecton University Press, New Jersey, 1989. 275.0.

11 Sajat szamitdasok a BAFA statisztika alapjan. Valdjaban ha ehhez hozzavesszik a német belsé termelés csGkkenését, akkor 36%-
rél 33%-ra csbkkent - tulajdonképpen stagnalt - az orosz import aranya a teljes féldgazfelhasznalason belll. A teljes energiafel-
hasznalason belll pedig éppenséggel nétt az orosz gazimport aranya, 9-rél 10,9%-ra. BAFA: Entwicklung der Erdgasinfuhr in die
Bundesrepublik Deutschland (in TJ) és Energy Institute id. md., ,Gas Production - EJ” tabla.

12 DG Energy - Market Observatory for Energy: Quarterly report On European gas markets, 2014/2 és 2021/4. [online], Forras:
circabc.europa.eu [2024. 10. 30.].
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fliggés biztonsagi megitélése romlott jelentésen a nyugati-orosz relacié leh(ilésével parhuzamosan, legf6-
képpen az ukran konfliktusok (politikai, energetikai, majd katonai) el6térbe kerlilésével. Ennek 6rvén Ke-
let-Eurdpaban néhany orszag - Litvania, Lengyelorszag — sikeresen biztonsagiasitotta az orosz energia-
flilgges kerdeset, mig ugyanez a kérdes ujra feszlltségforrassa valt a transzatlanti viszonyban. Az Eszaki
Aramlat gazvezeték korlli Unidn bellli és amerikai-német, szankcidkig fajuld vita ennek az eredménye
volti3,

Az ellatasbiztonsagi narrativakban beallé valtozasok elemzése nem ezen iras célja. Ugyanakkor fontos
ramutatni, hogy ezen érvelés fundamentumai paradigmatikusan megvaltoztak a 2010-es évek végére. Az
orosz relacio kritikai irodalmat az 1970-es évek végétdl - amidta az orosz energiafiiggés a transzatlanti
vitak tdrgya - egyfajta pesszimista és piacellenes hangtités jellemezte. Kiinduldpontjuk sok vonatkozasban
a korszak viszonyainak linearis extrapolaciéjabol fakadt: Eurdpanak folyamatosan és dinamikusan nétt az
energiafogyasztasa, mikdzben kisebb részsikereket leszamitva (Eszaki-tengeri foldgaz és olaj feltardsa)
nem latszott tartés megoldas a bels6é termelés hosszabb tavon vald fenntartasara; a szovjet/orosz szalli-
tasok igencsak versenyképesek voltak, nagy volument kinaltak és nem latszottak érdemi termelési korla-
tok; a meghatarozo eurdpai févarosokban nem voltak biztonsagi aggalyok az orosz kapcsolat vonatkoza-
saban. Ezeket a félelmeket legfeljebb az orosz rendszervaltas, a jelcini és a kora-putyini évek liberalizal-
tabb viszonyai mérsékelték. Ez a forgatokonyv a 2008-as valsagot megel6z6 piaci prosperitas idején érte
el a cslcsat. Voltak szamitasok, amelyek példaul az eurdpai foldgazimport-kereslet megduplazodasara
szamitottak 2005 és 2020 kozo6tt (225-r6l 524 milliard kobméterre), ahol a fo kérdéssé az valt volna, hogy
Oroszorszag milyen feltételek mellett hajlando ezt az igényt fedezni'4., Hovatovabb, a 2000-es évek elsé
évtizedében az addig foldgazbdl 6nelldtd, olajbdl is csak mérsékelten importfliggd Egyesilt Allamokban is
az ellatasi helyzet gyors romlasara szamitottak, ugy tlint, hogy 6k is Eurdpa sorsara jutnak. Legfoképp
nem nagyon latszott ebbdl a helyzetbdl kilt, piacképes alternativa nélkilinek tlnt a globalis ellatasi hely-
zet.

Ez a helyzet harom alapvet6 vonatkozasban valtozott meg a 2010-es évek soran. Az egyik, mar a
2010-es évek kozepére nyilvanvaléva valé fejlemény, hogy az eurdpai energiafogyasztas novekedése
megallt. 2007 és 2021 kozott kézel 10%-o0s keresletcsokkenés kovetkezett be, amely megtakaritas legjava
a fosszilis energiahordozokbdl szarmazott. Az Eurdpai Unid olajfogyasztasa 21%-kal, gazfogyasztasa 4%-
kal csokkent, Eurdpa foldgazimport-sziikséglete 2020-ban nemhogy nem érte el a 2007-ben vizionalt 524
kébmétert, de még a teljes fogyasztasa is joval alatta maradt (466,2 milliard kobméter)!>. Emogott egy
sor strukturalis ok allt, kezdve az alacsony gazdasagi névekedést6l, a dekarbonizaciés térekvéseken at az
egyre melegebb telekkel és a motorizacios vivmanyokkal bezardlag. Speciel a foldgaz- és olajar, illetve a
biztonsagi megfontolasok jatszottak abban legkevésbé szerepet. Szakpolitikai szinten az eurdpai szénhid-
rogén-korszak fénykoranak vége meglehet6sen hamar vildgossa valt, Jonathan Stern az eurdpai féldgaz
»SOtét koranak” nevezte a 2008 utani idészakot, mig masok meglehetésen meggy6z6en érveltek amellett,
hogy ez a valtozas trendszer( és visszafordithatatlan®. Hovatovabb, az orosz termeldk is érzékelték a
feltételrendszer romlasat. Az olajexportban mar a 2000-es évek végén megindult a kinai és tavol-keleti
exportinfrastruktlira kiépitése, a nyugat-szibériai termelés atiranyitasa és az ottani keresleti prémium re-
alizalasal’. A haboru el6estéjén, 2021-ben az orosz nyersolajexportnak mar csak fele iranyult Eurdpaba,
30%-a pedig egyenesen Kindba ment.

Ennél is nagyobb jelent6séggel birt két technoldgiai Ujitds. Ezek kozil az amerikai palaolaj- és gaz-
forradalom volt a legfontosabb, amely addig kiaknazhatatlannak hitt készletekkel novelte foleg az észak-
amerikai kontinens tartalékait és termelését. Az Egyesiilt Allamok olajtermelése 2007 és 2023 koz6tt tébb
mint haromszorosara, foldgaztermelése kézel duplajara nétt, a teljes szénhidrogén-felhozatal jelenleg
nagysagrendileg megegyezik Oroszorszag és Szaud-Arabia egylttes banyaszataval. Ez a valtozas ugyan

13 BBC: Nord Stream 2: Trump approves sanctions on Russia gas pipeline, 2019. december 21. [online], Forras: bbc.com [2024. 10.
30.].

14 Roland GOTZ: Russian Gas and European Energy Security, SWP Research Paper, Berlin, 2007 november, [online], Forras: swp-
berlin.org [2024. 10. 30.].

15 Energy Institute (2024), id. m{

16 példaul Anouk Honoré: The Outlook for Natural Gas Demand in Europe, OIES NG 87 Paper, Oxford, 2014 jlnius, [online], Forras:
oxfordenergy.org [2024. 10. 30.].

17 Igor Ivanovich SZECSIN: Truboprovodnaja Szisztyema “Vosztocsnaja Szibir — Tyihij Okean” kak kljucsevoj element sztratyegi-
cseszkogo szotrudnyicsesztva Rosszii I Kitaja. In: Problemi ekonomiki I upravlenyija nyeftegazovim komplekszom, OAO VNIIOENG,
Moszkva, 2024 (5), 8-20.

© DEAK ANDRAS GYORGY



https://www.bbc.com/news/world-europe-50875935
https://www.swp-berlin.org/publications/products/research_papers/2007_RP10_gtz_ks.pdf
https://www.oxfordenergy.org/wpcms/wp-content/uploads/2014/06/NG-87.pdf

Stratégiai Védelmi Kutatasi Elemzések

2024/18

nem jart olyan széles kor(i hatasokkal, mint azt a Nemzetkozi Energiaiigyntkség 2011-es jelentésében
lehet6ségként felvazoltal®, de igy is két meghatarozd kévetkezménnyel jart. A 2010-es években a korab-
ban az észak-amerikai importra tervezett katari, orosz, ausztral és egyéb projektek valoszeritlen bdséget
teremtettek a szénhidrogénpiacokon, azok termelése az Egyesllt Allamok helyett az eurdpai és azsiai
piacokra zudult. 2013-tdl a legutdbbi id6kig alacsony szénhidrogénarak voltak a vilagban.

Masrészt kivaltképp leértékelte az energiadiplomacia jelentdségét az Egyesdilt Allamok kiilpolitikajaban.
Tulajdonképpen megddlt az 1970-es évek Ota létezd energiasziikdssegi paradigma, miszerint a nyugati
vilag, azon belll még a hegemon Egyestlt Allamok is szektordlisan sértilékeny lenne, ki lenne szolgaltatva
egy féltucat exportér nemzetnek. Washington ambicidi csokkentek a Kozel-Keleten, bizonyos értelemben
Oroszorszagban vagy Latin-Amerikdban is, mikdzben sokkal szabadabb mddon Iéphetett fel vele ellensé-
ges, adott esetben olajtermeld orszagokkal szemben. A 2012-es és 2018-as teljes irani bojkott, a Libia
Ugyében az Obama-adminisztracié altal mutatott érdektelenség, Venezuela ,elengedese” elképzelhetetlen
lett volna egy feszes energiapiacon. Ertelemszerlien ugyancsak valtoztak a hangsulyok Oroszorszaggal
kapcsolatban, ebbe beleértve az Eurdpaval fennallé energetikai kapcsolatokat is.

A masik, foleg a foldgazt érint6 piacformald technoldgiai valtozas a cseppfolydsitott szallitasi mdéd (LNG
- liquified natural gas) elterjedése volt. Az ezredforduld 6ta durvan négyszeresére nott a globalis LNG-
forgalom volumene, mara megkézelitve a teljes orszagok kozotti, tavolsagi vezetékes szallitasok mértékét
(549 vs 677 milliard kébméter)!®. Mig korabban a tengerek infrastrukturalis hatart szabtak a foldgaz-
kereskedelemnek, mara ez is egy mobil, versenyképesen nagy tavolsagokra szallithatd globalis arucikké
valt. Kétségtelen, hogy ez a szallitdsi méd joval gyorsabban terjed, mint az interkontinentdlis vezetékes
megoldasok és mar ma is teljeskorlen versenyképes azzal. Nem mellékesen ez jelentés mértékben Osz-
szekapcsolddott az amerikai termelési tobblettel, 2016-t6l kezd6dGen lehetévé téve, hogy az elarassza a
féldgazpiacokat. 2023-ban az LNG-termelés 39%-a az Atlanti-medencében tortént, és a globalis cseppfo-
lyositas 21%-at az Egyeslilt Allamok allitotta eld, exportjanak kétharmadat - nem fliggetlenlil a Gazprom
embargotdél - Eurdpa fogadta. Hovatovabb, a folyamatnak még koran sincs vége: csak 2023-ban 37,2
MTPA Uj amerikai exportkapacitas létesitésérol sziiletett befektetési dontés, ami az adott év exportvolu-
menének (84,5 MTPA) majdnem a fele?°. Az alabbi abran pont az az energiaellatasi térképekhez képest
szokatlan, hogy a vilag két nyugati, fejlett orszagabdl, az Egyesiilt Allamokbdl és Ausztraliabol milyen sok
és vastag nyil mutat kifelé, a vilag toébbi orszaga iranyaban.

Ezen harom tényez6 - az eurdpai stagndlas, a palaolaj- és gdz-forradalom, illetve az LNG-szallitasok
meredek ndvekedése - hatdsara a korabban borulato, az eurdpai orosz kitettséget piaci eszk6zokkel fel-
szamolhatatlannak tarté ellatasbiztonsagi érvelés atadta a helyét egy optimista, Eurdpa infrastrukturalis
viszonyait korlatozott raforditassal feltlirni képes narrativanak.?! Fontos referenciapontot képzett a két
kelet-eurdpai orszag, Litvania és Lengyelorszag teljes levalasa az orosz ellatasrol.?? Ez a két orszag de-
monstralta, hogy még a Gazprom dominalta térségben is van elérhetd alternativa, az piacilag érett, reali-
zalasa pedig pusztan politikai kérdés.

8 A tanulmany Ggy szamolt, hogy a nem-konvenciondlis gaztermelés az észak-amerikai kontinensen kivil is fokozottan teret nyer
és ezaltal csokkenti nemcsak annak arat, de a féldgazhoz kapcsolddo ellatasi féleimeket és infrastrukturalis sziikségleteket is. IEA:
Are We Entering a Golden Age of Gas? WEO-2011, Special Report. IEA, Paris, 2011.

19 Energy Institute (2024), id. m{

20 GIIGNL: Annual Report 2024, [online], Forras: connaissancedesenergies.org, [2024. 10. 30.].

21 Tim BOERSMA - Tatiana MITROVA: The Impact of US LNG on Russia Natural Gas Export Policy,

Columbia Center on Global Energy Policy, 2018, [online], Forras: www.energypolicy.columbia.edu [2024. 10. 30.], illetve James
HENDERSON: Pipeline Gas Versus LNG - Increasing Competition in Europe and Asia,

Natural Gas World, 2019, [online], Forras: www.naturalgasworld.com [2024. 10. 30.].

22 James SHOTTER: Poland aims to break dependence on Russian gas, 2019. januar 27., Financial Times, [online], Forras:
www.ft.com [2024. 10. 30.].
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1. Térkép: A jelent6sebb LNG-szallitmanyok a vilagban, 2023
(Forras: GIIGNL)

Az Uj eurdpai piac

A fent emlitett harom piacformalo tényezo tette lehet6vé, hogy a 2022-es, Eurdpa ellen bevezetett Gazp-
rom embargo, illetve az Eurdpai Unid oroszolaj-bojkottja nem vezetett dramai kovetkezményekhez. Ellen-
tétben az 1970-es évek globalis, kettls olajvalsagaval, nem tartds jelleggel alakult ki egy prohibitiv arazas,
nem kellett évtizednyi kitekintés(i, hatalmas beruhazasokkal jaré flitéanyagvaltasi programokat elinditani.
A nemzetkozi piacon mar félkész allapotban jelen volt egy elfogadhaté alternativa, aminek révén a 2022-
es eurodpai ellatasi valsag csak diverzifikacids krizis maradt, ugyanazt az energiahordozét kellett beszerezni
mas forrasokbdl. Féképpen igaz ez a féldgazpiacra, de az eurdpai olajvasarlasi bojkott viszonylag gyors és
gordilékeny végrehajtasa is ezeken az alapokon nyugodott.

21%
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1. Abra: EU foldgdzimport negyedévenként és forras szerint, 2021 Q1 - 2024 Q2, Mrd m3
(Forras: Quarterly Report on European Gas Markets?3)

23 DG Energy - Market Observatory for Energy: Quarterly report On European gas markets, 13.0., 2024/2, [online], Forras:
circabc.europa.eu [2024. 10. 30.].
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Az egyes szamu abra jol mutatja be a foldgazpiacon az alkalmazkodas f6 iranyait. Egyrészt a magas
arak, az adminisztrativ intézkedések és némi szerencse hatasara jelentésen, mintegy 19,5%-kal csokkent
az unids fogyasztas 2021 és 2023 kozott. Majdnem paratlan mértékd ez a visszaesés, legutobb a 2007
utani recessziv gazipari kornyezetben sikerilt hét év alatt ehhez foghatd cstkkenést felmutatni. Hovato-
vabb, a folyamatnak nincs vége, 2024 adatai is gyengék, és jé okunk van azt gondolni, hogy a kereslet
hosszabb tavon is mérsékelt marad?*. Masfeldl jol lathatéan az orosz gaz kivaltasat legféképp az LNG-
piacokrdl sikerilt végrehajtani, annak aranya durvan a dupldjara n6tt. Mara Norvégia valt a legnagyobb
eurdpai exportorré, az orosz vezetékes és cseppfolydsitott gaz dsszesitett szallitdsa nagysagrendileg mar
csak az amerikai vagy az algériai volumennel egyezik?>. Az Egyesiilt Allamokbdl érkezett a teljes LNG-
import majdnem fele - ez aligha lett volna elképzelhetd akarcsak 3-5 évvel kordbban, hiszen az észak-
amerikai kontinensrol a kereskedelmi szallitdsok csak 2016-ban indultak meg egyaltalan.

Tavlatilag mindez azt jelenti, hogy az eurdpai piaci arak is fokozottan a globalis LNG-arazassal fognak
0sszhangban mozogni. A vezetékes beszallitok exportkapacitasa véges, tobbletet leginkabb a cseppfolyds
piacokrol tudunk importalni. Bar korai errél bizonyosat mondani, de mindezek hatdsara a foldgazpiacok
sokrét(ibb, de az orosz fliggésnél sokkal kisebb hatdsu kockazati tényezbket fognak arazni. Ebbdl is faka-
doéan volatilisebbek lesznek és relative - az azsiai piacokhoz képest - dragulnak. Ez utdbbi logikailag is
kénnyen belathatd, hiszen az orosz gazszallitdsok meghatarozé irdnya Eurdpa volt, bizonyos értelemben
Eurdpanak ,piaci er6folénye” volt a Gazprommal szemben (még ha megosztottsagabdl fakaddan csak
mérsékelten tudott azzal visszaélni). Az unids piac dontései, piaci trendjei, a gazpiac 2008 utan recessziv
jellege fokozottabban sujtotta az orosz termel6t, mint a tébbieket. Ha a Gazprom megproébalt volna vala-
milyen oligopol drazast érvényesiteni, annak korabban is felsd hatart szabtak a cseppfolydsitott piacok,
Nyugat-Eurdpaban kivaltképp, Kelet-Eurdopaban a szallitasi dijak és sz(ikésségek mértékében. Az orosz
foldgaz nyugat-eurdpai terjeszkedése csak Ugy valdsulhatott meg a 2010-es években, ha az azsiai LNG-
paritasnal kedvezobb feltételekkel ad el gazt, kidrazza azt Eurdpabdl.

Ehhez természetesen sziikseg volt az europai orosz vezetékes szallitasok bésegére. A Gazprom a tobbi
exportérh6z hasonldéan nagy, az Egyestlt Allamokba iranyuld LNG-importra szamitott a 2000-es masodik
felében, ennek megfeleléen idozitette fejlesztési programjait. Moszkva pont az eurdpai gazpiaci dekon-
junktdra hajnalan, 2008-ban kezdett bele az 1980-es évek ota legnagyobb, exportra iranyul6 belsd gaz-
fejlesztési programba (Bovanyenko/Jamal és Eszaki Aramlatok). Hozzavet6legesen 60 milliard kobméter-
rel n6tt a Gazprom exportja 2010 és 2019 k6z6tt?6, majdnem kizardlag Eurdpa felé, ami nagysagrendileg
megegyezik az Eurdpai Unid importnévekményével. Ez ugyan nem teljes mértékben az Unidba érkezett,
de az orosz foldgaz leginkabb a hanyatld holland és brit termelést/exportot valtotta ki, jelentGs részt (j
nyugat-eurdpai piacokon. Ugyan eredetileg az amerikai import miatt magasabb arakra szamitottak, de a
fejlesztés 1éptékét, iranyat a palagaz megjelenése 6nmagaban nem befolyasolta?’.

Mint ahogy a 2. abran lathato a 2022 el6tti kinalati piacon ez a jelenség érvényesllt. A 2010-es években
az amerikai drakat tartdsan lenyomta a kontinens palagaz-forradalma, az észak-amerikai jegyzésarak még
trendjikben sem mozogtak egyltt a fejlett vilag tobbi régidjaval. Eurdpat donté mértékben a vezetékes
exportérok, Oroszorszag, Norvégia és Algéria latta el. Bar rendelkezésre allt egy jelentés LNG-import ka-
pacitas, amelyet még a 2000-es években a magas keresleti varakozasok miatt épitettek, ennek javat nem
hasznaltuk - voltak olyan évek, amikor 25% korili kihasznaltsdggal m(ikodtek az uniés fogaddéterminalok.

24 ACER: Key Developments in European gas wholesale markets — 2024 market Monitoring Report, 2024. oktdber 22., [online],
Forras: acer.europa.eu [2024. 10. 30.].

25 1d. md, 13.0.

26 Gazpromexport: Delivery statistics, [online], Forras: gazpromexport.ru [2024. 10. 30.].

27 Ugyanezen okokbdl nem feltétlentl volt indokolt a jovében orosz gazbdségre szamitani. Oroszorszag tulkinalattal rendelkezett az
1990-es és 2000-es évek elsd felében a szovjet bels6 fogyasztas Gsszeroppanasa és az igy keletkezd tulkapacitasok miatt. Ez fenn-
maradt a 2010-es években is, mivel egy sor termelé - Katar, Ausztralia és Oroszorszag is — nem latta el6re az amerikai palaforra-
dalmat és a magas globalis kereslet reményében hatalmas beruhazasokat inditottak el. Azonban semmi garancia nem volt arra, hogy
ezen b0Oség torvényszer(i elapadasat kévetben is Moszkva hajlando lesz a globalis LNG-piac indokolta szint ald arazni az orosz fold-
gazt. Readlisnak tlint, hogy a Gazprom inkabb takarékosabb mezéfejlesztést folytat majd a Jamal-félszigeten, aminek kdvetkeztében
az eurodpai relativ arszint is kdzeledik majd az LNG-dominalta azsiaihoz, kisebb volumenek mellett is nagyobb bevételt generalva az
orszagnak. A 2010-es évek végére iszonyu kifeszitetté valt az orosz gaztermelési mérleg, és a Gazprom késlekedett a kritikus
beruhazasi déntések meghozatalaval. Eppen ezért 2021 méasodik felében ezen sorok irdja sem egy haborus elSkésziilet elemének
értelmezte a Gazprom kinalatszU(kit6é magatartasat az eurdpai piacon, hanem az exportmarketing magatartas logikus modositasanak,
egy arelfogadobb viselkedésre vald atmenet részének.
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Eurdpa un. swing-fogyaszto volt, csak akkor importalt cseppfolydsitott féldgazt elsésorban az Atlanti-6cean
medencéjébdl, amikor az olcsé volt. Igy a globalis LNG-piac hatasai csak mérsékelt mddon sziiremkedtek
be Eurdpa piacaira. Ezzel szemben a cseppfolyods foldgaz a tavol-keleti térségbe, azon beliil is foként harom
orszagba, Japanba, Dél-Koreaba és Kindba aramlott, viszonylag dragan.
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2. Abra: Néhany regionalis foldgazar-benchmark éves atlagos &rai, 2005-2023, USD/mBtu
(Forras: Statistical Review of World Energy, 2024)

Ehhez képest a 2022-23-as valsag soran épp a tavol-keleti szallitmanyok atiranyitasa volt az a tényezg,
ami lehet6vé tette az orosz foldgaz részleges kivaltasat. A tavol-keleti és eurdpai LNG-spread elGjele meg-
fordult, Eurépaban joval magasabb arak alakultak ki, ami arbitrazslehetdséget jelentett az azsiai import6-
rok szamara. Az arkilonbozet sokszor fedezte nemcsak az Eszak-Amerikaban atvett féldgaz Azsia helyett
Eurépaba valé szallitasat, hanem még a csendes-6ceani import atiranyitasat is. A folyamatot segitette,
hogy ellentétben az eurdpai piaccal, Azsiaban a legutébbi idokig a szerz6dések tobbsége olaj-indexalt vagy
olaj-indexet is tartalmazoé hibrid drazasu volt, ami sokkal kevésbé reagalt a gazpiaci sokkokra.

Feltehet6en ez a mechanizmus maradandd. Azaltal, hogy megduplazédott az LNG részesedése az eu-
ropai ellatasban, és az EU tobbletet igazabol csak cseppfolydsitott mdédon tud importalni, véget ér Eurdpa
swing-fogyasztd statusza. A jovoben az eurdpai importéroknek nagyobb mértékben kell majd a tobbi fo-
gyasztéval versengenie ezen volumenekért, legféképp a tavol-keleti orszagokkal. Ebben az utébbiak kiin-
duldhelyzete elénybsebb, hiszen az 6 hosszabb tavu szerzédéses allomanyuk érintetlen maradt. Mindez az
arkiegyenlitédés iranyaba viheti a jévében a trendet, ahol az eurdpai fogyasztdk egyetlen elénye az Atlanti-
oceadnnak a Csendes-6ceannal szembeni valamivel révidebb szallitasi utvonalai jelentik.?®

A kiegyenlitddé arakhoz képest kisebb kihivast jelentenek a gazpiaci feltételrendszer egyéb tételei. Az
eurdpai importérok leginkdbb a hosszabb tavu szerz6déseiket vesztették el, hiszen azok felllreprezental-

28 A Mexikéi-6b6Ib8l (LNG USGC) Eszak-Nyugat Eurépaba 2024. marcius 14-én 0,67 cent, a Panama-szoroson &t Japanba-Koredba
1,53 cent, a Jéreménység-fok felé 2,09 cent, a Szuezi-szoroson at 2,21 cent/MMBtu volt a szallitasi koltség. Utdbbiak az amerikai
tézsdei arral (Henry-hub) nagysagrendileg egyezé léptéket képviselnek, a korszak jellemzé eurdpai nagykereskedelmi aranak (TTF)
otodét-hatodat adjak. SP Global: US LNG cargoes continue to set sail around Cape of Good Hope in March, 2024. marcius 14.,
[online], Forras: spglobal.com [2024. 10. 30.].
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tak voltak az orosz importportfélioban (1. tablazat). Ilyen helyzetben az eurdpai cégek megmaradt im-
portszerz6dései jelenleg atlagosan rovidebb futamidejlek. Mindez fokozott volatilitashoz vezet, két okbdl
is. Egyrészt volatilisebb lesz az eurdpai arszint, mert ahogy fent emlitettiik, az eddiginél joval nagyobb
mértékben és érzékenyebben jelennek meg majd abban a szertedagazo globalis LNG-termelési kockazatok.
Ezek csak alig lathaté szerepet jatszottak az eurdpai piacon 2022 elGtt. Masrészt az eurdpai importérok
jellemzben tézsdei jegyzésarak mellett kereskednek, rovidebb futamidbdkkel, ellentétben az dzsiai impor-
térokkel, ahol a szerz6dések nagyobbik felében még mindig jelen van az olajindex. Ez utdbbi, kivaltképp
a globalis ariranyitas révén, még mindig sokkal kevésbé valtozo, mint a tézsdei foldgazjegyzésarak.

Aktiv szerz6dések Nem aktiv szerzédések
Orszag Szerzédés Statusz Orszag Szerzédés Statusz
Ausztria 6 mrd/év 2040-ig | Volatilis, 2022 jelentds elmaradas | Lengyelorszag | 10,0 bcma Lejart
Horvatorszag 1 mrd/év2027-ig Aktiv Bulgaria 3,0bcma Lejart
Gorogorszag | 3 mrd/év2026/30-ig Volatilis, nincs adat Finnorszag | 3,0 bcma | Megsziintetve
Magyarorszag | 4,5mrd/év2031-ig | Teljeslilt, potldlagos szallitas is Lettorszag 1,4bcma | Megsziintetve
Eszak-Maceddnia | 0,42 mrd/év 2027-ig Aktiv Csehorszag | 9,0 bcma Lejart
Szlovakia 6,5 mrd/év 2028-ig Kisebb elmaradas 2022-ben Szlovénia 0,6 bcma Lejart
Szerbia 2,2 mrd/év 2026-ig Aktiv Németorszag | 35,0 bcma| Jogieljdras
Bosznia 0,4 mrd/év éves Aktiv Olaszorszag |22,0bcma| Jogieljdras
Franciaorszag | 13,5 bcma| Jogieljdras
Daénia 1,9bcma | Felftiggesztve

2. Tablazat: A Gazprom szerzédései 2023 kdzepén
(Forras: Oxford Energy, 2023)

Mindez nehéz kérdések elé allitja az eurdpai gazimportOr cégeket. Az orosz ellatas kiesése miatt at kell
strukturdlniuk szerzddéses portfélidikat. Azonban az LNG-piacon (is) a dominans szerzddéses formak a
hosszabb tavu lekotések. 2023-ban csak az Uj LNG-szallitasi szerzédések egy téredékét, 7%-nal kisebb
aranyat kototték 4 év vagy annal rovidebb idGtartamra, ezzel szemben a jellemz6 kontraktustartam 15 év
felett volt?°. Ezek kellemetlenll hosszu kitettségeket teremtenek az eurdpai dekarbonizacids trend mellett,
amikor a foldgaz lGzletdgak jovOje Eurdpaban amugy is bizonytalan. Nagyon magasak a belépési korlatok,
és ez nem is feltétlenil fog valtozni az elkOvetkez6 években. Ezt a kitettséget vagy felvallaljak az érintett
vallalatok, esetleg nagyobb portfélidval rendelkez6 keresked6hazakkal (Shell, Total, Gunvor stb.) probal-
nak kedvezobb futamidejl, de érthetéen mas vonatkozasban kedvezé6tlenebb szerzédéseket kotni, esetleg
megelégszenek a rovidebb szerzédésekkel, annak minden lehetséges hasznaval és kockazataval egyutt.
Nagy vallalati portféliokat, Gzemszer(i mUikédést kizardlag az utdbbiakra tdmaszkodva nem lehet biztosi-
tani.

Hasonlbéan nehéz kérdés a jegyzésarak ligye. A 3. abran lathato az EU27-ek aggregalt importkiadasa
harom meghatarozé energiahordozé mentén. A 2019-es importszamlahoz képest - ami a COVID miatt az
utolsé ,normalis” évnek tekinthetd az energiafogyasztds vonatkozdsaban - 2022-23-ban aggregaltan
599,6 milliard eurd importtdbblet alakult ki*°. Ez az Unid egészére nézve nem egy vészes mérték, a két
évnyi nemzeti 6ssztermékének 1,77%-a (egy évre vetitve durvan a GDP 3,5%-a), még ha sokkal alacso-
nyabb importvolumen allt is mégoétte. Ugyanakkor jol Iathatd, hogy a kovetkezmények legjava a féldgaz-
szektorban, kisebb mértékben a villamosenergia-agazatban csapddott le. Az el6bbiben éves atlagban 2019
és 2022 kozott hatszoros, 2022-ben egy éven belll 15-sz6r6s aringadozas volt. Csak hogy el tudjuk ezt
helyezni, az 1970-es évek olajar-valsagaban egy évtized alakult ki 40-szeres novekedés, speciel megle-
het6sen monoton gérbe mellett.

29 GIIGNL, 2024, id. mii
30 Sajat szamitasok Eurostat adatok mentén.
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3. Abra: Az EU27 Unién kivilrdl érkezd energiaimportja, Mrd EUR, 2019-23
(Forras: Eurostat)

Ez a panikszerl reakcié torvényszer(i volt, amennyiben a 2010-es évek folyaman szinte az egész kon-
tinens atallt az eurdpai tézsdei jegyzésarakra. Ez az akkori tulkinalat mellett indokolt volt, a TTF és a NBC
melletti eurdpai tézsdei arak alacsonyabbak voltak, mint az olajindexaltak. Azonban ez kdénnyen atfordul-
hat egy szlikosség mellett, és kifejezetten diszruptiv panik esetén. Nem véletlenlil 2022 nyarara a Gazp-
rom embargd mellett eltlint a likviditas a meghataroz6 gaztézsdékrdl, beteges bizalomhiany alakult ki, és
végul piacon kivili, adminisztrativ eszk6zokkel kellett a kereskedést Ujrainditani és a keresleti alkalmaz-
kodast kikényszeriteni. Tovabba komoly makrogazdasagi kockazatot is képzett a szilkséges importvolu-
men eléteremtése, illetve hatalmas koéltségvetési szubvencidt igényelt a fogyasztok, vallalatok és a lakos-
sag kimentése az adott helyzetbdl. Ez utébbi hatas nem érintette ilyen mértékben az olajindexalt vagy
mas jegyzésarakon indexalt (US Henry-hub) volumeneket. Igy példaul az olajindexalt szerz6dését a Gazp-
rom nyomasaval szembe menve meglrz6 Szerbia3! atlagos importara csak kézel haromszorosara nétt
2020-22 kozott, mig a magyar az europai trenddel egyutt mozogva tébb mint 12-szeres névekmeényt
kényvelt el.3?2 Erdemes hozzatenni, hogy ez a hatas fliggetlen volt a szarmazasi orszagtdl: a régebb ota a
Gazpromrdl levalé Litvania a magyarhoz hasonlé arnovekedést volt kénytelen elszenvedni.

Osszességében a 2010-es években, jelentds szakpolitikai tdmogatassal kialakult eurdpai féldgazpiaci
modell aligha tud teljes mértékben fennmaradni. Véget ért a korabbi évtized Azsiaval szemben fennalld
relativ arelénye. Megrendllt az eurdpai jegyzésarakba és tézsdei platformokba vetett hit, mindkett6 rosz-
szul szerepelt a kritikus id6szakban. Vallalati és nemzetgazdasagi szinten igyekeznek az azok jelentette
kockazatokat diverzifikalni. Az adaptacidé egyik természetes Utja az amerikai kozvetlen beszerzés, amerikai
jegyzésarak mentén - csak 2023-ban a BASF, az OMV, az ENI, az Orlen kotott a kézép-eurdpai régidbol
ilyen hosszutavu szallitasi szerzédéseket.33 Ugyanakkor szintén nehézségekbe Utkozik az atlagos szerz6-
déses id6tartam csOkkentésének, egy rugalmasabb piaci struktlra kialakitdsara vonatkozé bizottsagi to-
rekvés megvalositasa. A valdsag ennek inkabb az ellenkezdje, a vallalatok kénytelenek hosszabb szerzo-
déses konstrukcidkat elfogadni, mert nincs mas az ellatasi oldalon.

A korllményekben némi enyhiilést hozhat a korabbiakban mar emlitett, az elkdvetkez6 években folya-
matosan fennmaradd amerikai LNG-exportnévekmény. Ez ugyan nem fogja déntéen befolyasolni az euro6-
pai-azsiai importérok kozott fennalld arkulénbségeket, de altalaban mérsékelheti a globalis LNG-arakat,
illetve valamelyest csokkentheti az amerikai arakkal szemben meglévé tetemes arhatranyt. Ugyanez a
tobblet képezheti az orosz LNG-szallitmanyok unids kitiltasara vonatkozo torekvések piaci fundamentumat

31 ARGUS: Serbia signs new gas supply contract with Gazprom, 2022. majus 22., [online], Forras: argusmedia.com [2024. 10. 30.].
32 Sajat szamitasok az Eurostat és a Szerb Statisztikai Szolgalat adatai alapjan.
33 GIIGNL, 2024, id. mU
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is. Az orosz LNG eurdpai bojkottja ugyan nem lehetetleniti el azokat teljesen, de az azsiai utvonal jéval
hosszabb, szezonalisan korlatozottabb, az orosz LNG-tankerallomany, kivaltképp annak jégtord alalloma-
nya pedig sz(ikés, amely tényez6csoportbdl exportvolumen-veszteség kovetkezhet.3* A 14. unids szank-
ciocsomag tett is ezirdnyba kezd6 |épéseket, legféképpen a nem unids szallitmanyok Uniéban valé atra-
kodasat tiltva meg.3®

Az orosz gaz eurodpai bojkottja kapcsan korabban féleg a feszes ellatasi helyzet és a magas arszint volt
a meghatarozo ellenérv. Mara mar tal vagyunk a valsaglizemmadon, ellatasi sz(ikésség nincs, legfeljebb
magasabb arszintek vannak. Az orosz LNG betiltasa elleni érvek mas hangsulyokat nyertek. Egyrészt a
Jamal-félszigeten taldlhaté meghatarozé orosz LNG-termeld projektben tovabbra is 20%-ban tulajdonos a
TotalEnergies, annak minden szerz6déses kdvetkezményével egylitt. Tovabbd az LNG-piac magas belépési
korlatai miatt a legtobb cég szamara gondot okozhat a kies6 import olcsd potlasa. A Jamal LNG FOB-os
hosszutavl szerzO6dései jellemzbéen 2018-ban kerliltek megkotésre, 2032 és 2038 kozott jarnanak le3s,
Ezeket kellene atstrukturalni most Uj 15-20 éves szerz6désekkel, a 2020-as évek masodik felében vald
indulassal, amelyek kozll a rovidebbek is jécskan belenyllnanak a dekarbonizacié miatt er6sen bizonyta-
lan 2040-es évtizedbe. Ezt legfeljebb globalis keresked6hazak vallaljak, eurdpai importér cégek nagy té-
telben aligha. Mindazonaltal ezek a fenntartasok félretehet6ek, a politikai szandék megléte esetén a kival-
tas arkovetkezményei nem prohibitivek, tovabba évrdl évre csokkennek. Ugyanez mondhato el a kelet-
kozép-eurdpai vezetékes szallitdsokrol is, amelyek az Unién belll javarészt harom orszagra szlkiltek le.
Ebbdl is az ukran gaztranzit jovOje fokozottan érinti Ausztridt és Szlovakidt, aminek révén elképzelhet6
akar olyan helyzet is, hogy csak Magyarorszagnak marad nagyvolumen( orosz gazszerzddése 2025 vé-
gére.

Az olajpiacon az Eurdpai Unidé 2022 decemberétdl tiltotta meg az orosz nyersolaj, 2023 februarjatdél az
orosz olajtermékek importjat. Néhany kelet-eurdpai orszag/finomité atmeneti derogacidkat kapott, ame-
lyek z6me mara lejart, illetve Magyarorszag hatarozatlan idejli atallasra kapott mandatumot. Ezen tlulme-
ndéen a G7-ek vezetésével a nyugati vildag orszagai ,olaj-arsapkat” vezettek be3’, amelyek célja az orosz
olajexport bevételek csbkkentése volt azok volumenének megtartasa mellett. Amennyiben egy szallitmany
eladasi ara atlépte a megszabott arszintet - nyersolaj esetében a 60 dollar/hordd-t - a szerz6d6 felek nem
nyUjthattak neki kiegészit6 szolgaltatasokat, tankerbérleti, biztositasi és egyéb pénzligyi asszisztenciat.

Ami ez utdbbi intézkedést illeti, az eddig inkabb kudarc. Annak megvaldsitasa azon mult, hogy az orosz
fél, illetve az orosz olaj Uj vasarléi milyen mértékben és aron lesznek képesek kivaltani ezeket a szolgal-
tatasokat. Korabban Venezuela és Iran esetében is alkalmaztak hasonld vagy ennél szigorubb szankcio-
kat38, bizonyos eredményeket legalabb felmutatva. A szankcio kikényszeritését jelent6sen megnehezi-
tette, hogy nem kedveztek annak a piaci korilmények. A globalis tankerflotta tulkapacitasokkal kiiszko-
doétt, amit jél mutatott, hogy a 2020-as évek kozepére mar jelentésen csdkkent az Gj tanker megrendelé-
sek szdma3°. Igy az oroszok fel tudtak épiteni és vasarolni egy nagyobb allomanyt, féleg 6regebb, 15-20
éves vagy annal idésebb jarmlvekbdl - ezt hivjak a kdznyelvben ,arnyékflottanak”. Valdjaban a szankciok
tankerpiaci kdovetkezményeit jol leirja, hogy becslések szerint a kézel 7500 tankerhajébdl 1600 szallit -
nem csak orosz - szankcionalt olajat.*® Ami a szankcidk ,javara” irhatd, hogy ez a felvasarlasi hulldam
jocskan felverte a bérleti, eladasi arakat, lassitotta azok leszerelését, féleg az Oroszorszag szempontjabol
leginkabb sziikséges Aframax méret(i hajéosztalyban. Hasonléképp az orosz tankerépitési megrendelések
erOforrasokat vonhatnak el a haborutdl. Ugyanez mondhato el a biztositasi piacokrdl: korabban is léteztek

34 2023-ban az orosz LNG-export kétharmada, mintegy 20 milliard kébméter érkezett az EU-ba akar végcélként, akar atrakodas
miatt (jégtéré LNG-tankerekrél hagyomanyosakra). In: Katja YAFIMAVA et al: EU sanctions on Russian LNG: choices and consequ-
ences, OIES Energy Insight 156, 2024 julius, [online], Forras: oxfordenergy.org [2024. 10. 30.].

35 14. szankciés csomag Ing,

36 Katja YAFIMAVA et al, 2024, id. m{.

37 German Federal Foreign Office: Statement of the G7 and Australia on a price cap for seaborne Russian-origin crude oil, 2022.
december 2., [online], Forras: auswartiges-amt.de [2024. 10. 30.].

38 Orosz esetben a bevételeket, Venezuela esetében az exportvolument akartdk csokkenteni, Irdn esetében teljes egészében meg
szerették volna szintetni annak olajkivitelét.

39 Banchero Costa Research: Crude Tanker Market Outlook, 2022 augusztus, [online], Forras: hellenicshippingnews.com [2024. 10.
30.].

40 John FRITTELLI: The Global Oil Tanker Market: An Overview as It Relates to Sanctions, 2024. marcius 18., [online], Forras:
crsreports.congress.gov [2024. 10. 30.].
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orosz tankerbiztositasok, igy pl. a Szovkomflotnak volt ilyen szolgaltatasa*!, amelyek kiterjesztése felte-
het6en dragabb, mintha a londoni biztositasi piacon rendelnék meg ezeket. De ezek mind csak nehezit6é
és dragitd kortilmények, valdjaban az olaj-arsapka nem tamaszkodik olyan kritikus sz(ik keresztmetszetre,
aminek révén kikényszerithet6 lenne. Az Urals arjegyzése tartdésan 60 dollar felett maradt, amikor azt a
vilagpiaci olajarak indokoltak - 2024 oktdoberének atlagaban 69,48 dollar/hordd volt*?. Valamivel nagyobb
lehetne a szankcidés mozgdastér az olajtermék piacon (4. Abra). Itt az orosz fél a nagyobb mértékben rautalt
az unids tankerkapacitasokra, ahol kiilonb6z6 technikdkkal (hajérdl hajora atrakodas, termékmegosztas,
bekeverés) tudja megkerilni az arsapkat.

EU tulajdon/biztositott B Norvég bizt. Egyéb Wl Ismeretlen
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4. Abra: Fosszilis energiahordozok orosz tengeri exportjanak hajétulajdonosa/biztositéja, %
(Forras: CREA%3)

Ennél valamivel hatékonyabb volt az eurdpai olajbojkott. A szankcidk el6tt az EU nyersolaj-szlikségle-
tének 25%-a, dizelkeresletének 40%-a szarmazott Oroszorszagbdl, mikzben a teljes orosz olajexport
kisebbik fele az Unidba érkezett (5. Abra). A bojkott sikerességének értékelését nem kicsit megneheziti,
hogy nem volt egységes elvaras azzal szemben. Mindenképpen erds politikai Gzenetet hordozott, a Gazp-
rom gazembargdja utan nyilvan erds energiabiztonsagi tartalma is volt. De nem volt vildgos, hogy mi lett
volna az orosz relacidban a cél: el akartdk-e lehetetleniteni az orosz kivitelt, vagy csak megneheziteni,
megdragitani azt. Az 5. abran is lathato, hogy az Indidba és Kinaba irdnyuld orosz nyersolaj és olajtermék
kivitel 1,7-rél 4,2 millié hordéra/nap-ra nétt, az Uniéba iranyuldé pedig majdnem ugyanennyivel, 2,6 millié
hordé/nap-pal csokkent 2021 és 2023 kozott.

41 Richard MEADE: EU sanctions Russian tankers, re-insurance and ice breakers, 2023. februar 24., [online], Forras: lloydslist.com
[2024. 10. 30.].

42 CREA: October 2024 — Monthly analysis of Russian fossil fuel exports and sanctions, 2024. november 8., [online], Forras: ener-
gyandcleanair.org [2024. 10. 30.].

43 CREA id. md.

© DEAK ANDRAS GYORGY



https://www.lloydslist.com/LL1144107/EU-sanctions-Russian-tankers-reinsurance-and-ice-breakers
https://energyandcleanair.org/october-2024-monthly-analysis-of-russian-fossil-fuel-exports-and-sanctions/

Stratégiai Védelmi Kutatasi Elemzések

2024/18

8
7 —
e mEgyéb

6 B Latin-Amerika
OAfrika

° E Kozel-Kelet

4 O OECD Azsia
OIndia

3 mKina

5 O Toérokorszag
W Egyesiilt Kiralysag és USA

1 ® Eurépai Unié

0

2021 2022 2023

5. Abra: Atlagos orosz olajexport orszagonként/régiénként, 2021-23, millié hordé/nap
(Forrds: IEA%%)

Ertelemszerlien ez mindkét fél, az Eurdpai Unié és Oroszorszag szémara is megdragitotta az olajbe-
szerzést, a kereskedelemeltéritésnek nem volt egyértelm( nyertese. Az unids importéroknek hosszabb
Utvonalakon és (j szerz6dések mentén, gyakran mas fizikai jellemzdj(i olajat kellett importalniuk. Mint a
6. abran lathatd, az importkivaltas sok forrasbdl tértént. Az amerikai, a norvég, a szaudi esetben még jo
okkal feltételezhet6, hogy ezek nem atiranyitott orosz szallitmanyok. A kazah, indiai, torok vagy az Egye-
slilt Arab Emiratusokban beszerzett olaj és féleg olajtermék esetében azonban jogos a kétkedés, miszerint
ezek csak az orosz export megvaltozott foldrajzanak valamilyen leképezédései.

Orosz szempontbdl is néttek a logisztikai koltségek, illetve itt a nyersolaj-export vonatkozasaban a
finomitdi és a szerz6déses import adaptacidja is probléma volt. Az (j exportpiacokon az orosz Urals fizikai
karakterisztikaja problémakat okozhatott a finomitoi szektorban. Ezt vagy beruhazasokon, pl. kéntelenitd
berendezések révén lehet orvosolni, vagy meg kellett varni, amig az azonos karakterisztikaju, mas szalli-
toval kotott importszerz6dések kifutottak. Akarhogy is legyen, az olajpiacnak sziiksége volt 1,5-2 évre,
mire nagyjabdl alkalmazkodott a megvaltozott szallitasi feltételekhez. Az, hogy ez a folyamat nagyjabdl
véget ért, az Urals-Brent arklilonboézet (spread) csokkenése mutatja meg igazan. A haborl és a szankcidk
elején ez esetenként 30 dollar/hordd f6lé is emelkedett az Urals karara, jelezve azt, hogy az orosz export
vagy nem taldlt elég Uj, Eurdopan kivili piacot, vagy azok csak nehézséggel fogadjak be az orosz ,savanyu”,
kénes nyersolajat. Az a tény, hogy ez a klilonb6zet mara visszatért 10 dollar korili szintre, egyes régidkban
5 dollar ald, joval kdzelebb ahhoz, ami a fizikai jellemzG6i alapjan indokolt, az olajpiacok uj foldrajzanak
megteremtését, az adaptacié végének kozeledtét sugallja.*>

44 IEA: Average Russian oil exports by country and region, 2021-2023, 2024. februar 9., [online], Forras: iea.org [2024. 10. 30.].
45 APPSPOT: Urals-Brent differential, 2024. november 17., [online], Forras: ir-service.appspot.com [2024. 11. 17.].
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6. Abra: Az EU olaj- és dizelimportja, %, 2021-2023
(Forras: Bruegel*®)

Ellentétben a féldgazimporttal, az olajkereskedelem infrastruktiraja sértetlen, a szerzédéses konst-
rukciok rugalmasabbak. Ebbdl az is kdvetkezik, hogy az eurdpai-orosz viszonylatban az olajnak jobb esélye
van a haboru el6tti kapcsolatok részleges helyreallitdsara, mint a foldgaznak. Ez egy lzletileg mindkét fél
szamara el6ny0s kimenetel lenne, az eurdpai oldal szankcidos magatartasa a kereskedelemeltérités kizaro-
lagos oka és annak szinte csak politikai okai vannak. Ugyanakkor az eurdpai fogyasztoknak nincs 6hatat-
lanul sziiksége az orosz olajra, a szankcidk felolddsa nem automatikus az orosz-ukran tlizszlinet vagy
béke megteremtését kdvetben, illetve arra sem kell szamitani, hogy az eurdpai nemzetallamok és cégek
azt kovetGen egységesen jarnanak el. Mindezek a fejlemények bizonytalanna tesznek barmilyen orosz
visszatérést Eurdpaba, ahogy mulik az id6, Ugy egyre inkabb.

Van-e még nyugat-kelet valasztéovonal az eurépai piacokon?

Mint a felvezetében emlitettiik, az eurdpai piac nyugat-keleti megosztottsaga olaj, foldgaz és nuklearis
ellatds vonatkozasdban nem szlint meg a rendszervaltast kovetéen. A tervgazdasdg infrastrukturalis, el-
lataspolitikai hagyatéka tovabb élt a piacgazdasag korilményei kézepette. Azonban a 2022-es cezlra
mindenképpen felveti azt a kérdést, hogy az orosz energiaexport ilyen drasztikus csdkkenését kdvetben
megmaradnak-e a kelet-nyugati kiilonbségek. Illetve, ha igen, mik lesznek annak konstitualé elemei, tul-
éli-e a szovjet ellatasi 6rokség az orosz energiat?

Ami Kelet-Eurdpaban eddig tortént, az nagyjabdl leirhatd az energetikai rezsimvaltas evollciés meg-
kozelitésének nyelvezetével*’. A szovjet korszakban megteremtett Utfiiggés, tehat a multban mar létez6

46 Ben McWILLIAMS et al: The European Union-Russia energy divorce: state of play, 2024. februar 22., [online], Forras: Bruegel.org
[2024. 10. 30.].

47 Mark DIJK - Renato J. ORSATO - René KEMP: Towards a regime-based typology of market evolution, In: Technological Forecasting
and Social Regime, 2015 March, Vol. 92, 276-289.
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infrastruktura, szerz6déses relacidk, tarsadalmi konvenciék meghataroztak a jovore vonatkozd dontése-
ket. Az orosz energia olcsébb és elfogadhatdé maradt a térség orszagai szamara a szovjet megszallast
kévetden, a Moszkva altal nyUjtott torzitottan alacsony arazas nélkil is, toleralva annak piaci er6folényét.
Ez nevezhetd akar orosz ellatasi rezsimnek is. Ebben kdvetkezett be lassu evolutiv valtozas az orosz ella-
tasbiztonsagi teljesitmény romlasaval (2009. januari gazvalsag), a hagyomanyos biztonsagi kdrnyezet
l6giak térhoditasaval. Ellatasfoldrajzi értelemben Litvania és Lengyelorszag 2010-es években vald ener-
getikai levalasa Oroszorszagrol amolyan niche megoldasok voltak, kivételek az altalanos szabaly aldl. Ez
a két orszag specifikus okokbodl szakitott a korabban uralkodé optimalizacios kritériumokkal - értsd nem
versenyképességi és piacilag idedlis dontést hoztak, hanem biztonsagi megfontolasok és annak megfelel6
Uj kompetenciak mentén alakitottak at foldgaz-, és késébb az olajimport rendszereiket.

A 2022-es haboru, Gazprom-embargd és eurdpai olajbojkott ebben a megkdzelitésben az a dramai,
kérnyezetbeli valtozas, aminek révén a korabbi niche megoldasok széles korben standardokka valnak,
atveszik a korabbi energiarezsim helyét. Az orosz energia ellatasbiztonsagi karakterisztikdja drasztikus
mértékben romlott, ma mar messzemenden a legrosszabb az 6sszes versenytarsa kozll. Ebben ugyan a
legnagyobb tétel maganak Oroszorszagnak az agazati viselkedése — 2022-ben az Eurdpai Unidéban egyeddl
a magyar hossz( tavu gazszallitasi szerz6dést nem sértették meg —, de ezen tulmenden jelentkezik egy
sor olyan koérilmény, ami mar tulmutat Moszkvan. A tranzitdtvonalak Ukrajnan, egy Oroszorszaggal ha-
bor(iz6 orszag terlletén keresztll futnak at, a fizikai infrastruktira sebezhet6 (Eszaki Aramlat gazvezeté-
kek felrobbantdsa, Baratsag-olajvezetékhez kapcsolddd berendezések tamadasa), komoly jogi vitak és
perek vannak az orosz szallitokkal szinte minden eurdpai orszagban és korabbi partnernél, az orosz energia
megadoztatasa, betiltasa ,szabad préda” igy nemzetallami, mint a kézosségi szinten. Ilyen helyzetben a
legtobb kelet-eurdpai orszag akar a Gazprom okozta kényszerbdl, akar biztonsagi megfontoldsok mentén,
de szakitott az orosz energiabeszerzéssel, fliggetlenil annak elvileg versenyképes voltatdl. Jelenleg EU-
szinten csak Szlovakia és Magyarorszag nem rendelkezik révid tavl oroszolaj-kivezetési hataridével. A
csoves foldgaz esetében alig nagyobb a kor, az emlitett két orszagon kivil csak Ausztria importal nagy
mennyiségben vezetékes orosz foldgazt, illetve egy maréknyi eurépai orszag LNG-t.

Milyen az Uj kelet-eurdpai ellatas foldrajza? Erdemes leszégezni, hogy mind olajban, mind féldgazban
a szikséges infrastruktira java része, néhany foghij mellett, de rendelkezésre allt. A kelet-eurdpai fino-
mitdk szinte mindegyike vezetékes Osszekottetéssel birt valamilyen olajterminalhoz, ahonnan fedezni
tudta szlikségletének legjavat. Magyar, szlovak és szerb esetben ez az Adria-vezeték volt, dél-német és
cseh esetben a TAL-vezeték, észak-német és lengyel esetben a rostock-i és gdansk-i terminalok alltak
rendelkezésre, a Balkanon a roman finomitdkat eleve Constanzabdl lattak el, a burgaszi bolgar egység is
eleve tengeri ellatassal m(ikodott. A helyzet pikantéridja, hogy ezen vezetékek tobbsége - a TAL-hoz vald
cseh Osszekottetés kivételével — még a szovjet id6szakban, az 1960-as, 1970-es években épllt, ésa 2010-
es években, az els6 orosz-ukran haborat kdvetden Ujitottak fel vagy bovitették azokat. A kisebb vezetékes
foghijak betomkodésén tulmenéen magukban a finomitokban kell kisebb bévitéseket eszkdzolni, sok eset-
ben (j tarolokat és bekeverd lizemegységeket kell épiteni. Onmagaban ezek olyan mérndki feladatok,
amelyek nem igényelnek 2-3 évnél hosszabb id6t, koltségeik is mérsékeltek. Ebbdl fakaddan az unios
oroszolaj-vasarlasi bojkott alkalmazasa Kelet-Eurdépaban sem okozott vagy okozna kezelhetetlen fizikai
hianyhelyzetet, annak csak gazdasagi aspektusai vannak.
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Térkép 2: Olajimport-vezetékek Kelet-Eurdépaban, létez6 és tervezett
(Forras: EIA US)

A szdllitdsok kivaltadsakor figyelembe kell venni, hogy az orosz olajexport fogalma nem fekete-fehér.
Esetenként ezek a volumenek mar a kiindulaskor 6sszekeverednek mas olajfajtakkal. Az orosz olajszallit-
manyok koévetésére pedig nincsenek hatékony és csalhatatlan ellen6rzési mechanizmusok. A legtébb eset-
ben leginkabb olajtankerek mozgasanak és kilkereskedelmi adatok, vamstatisztikak 0sszevetésébdl lehet
jelent6s kovetkeztetéseket lesz(irni. A torok eset nyert nagyobb nyilvanossagot, amely az unids bojkott és
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arsapka els6 évében megduplazta orosz nyersolaj- és leginkabb olajtermékimportjat, teljesen nyilvanva-
l6an segitve ezzel azok kijatszasat.*® Az olajtermékexport kovetése egyébként még bonyolultabb, hiszen
itt mar nincs meg a termelési helyre jellemzd lenyomat, ezek standardizalt, homogén aruk. Osszességében
az olajtermékexport ellehetetlenitése meglehetésen dsszetett kihivas, hiszen sikere esetén is csak annyit
érink el, hogy ugyanazon volumen feltehetden nyersolaj formajaban jelentkezik majd a nemzetkdozi olaj-
piacon. Minden egyes kiskapu ezen a rendszeren konnyebbé teszi az eurdpai importérok helyzetét is, segiti
az alkalmazkodast.

© . Szén
® LNG
o . .
- 3 Cstves gaz
% . Olajtermék
. Nyersolaj
2
| .
Kina India Torékorszag Brazilia
% CREA

7. Abra: Orosz energiaimportérok 2024 szeptemberében
(Forras: CREA%9)

Meglehetdsen specifikus a kazah olajexport kérdése. Az 1,4 millié hordd/nap kazah exportnak durvan
90%-a Oroszorszagon keresztil, Eurdpa felé zajlik.>® Ennek sordn az értelemszeriien ésszekeveredik az
ugyanazon vezetékbe taplalt orosz olajmennyiséggel. Igy a kazah olaj importja még johiszem(i esetben is
az orosz vezetékes Gzemeltetének (Transznyeft) vald kifizetést feltételez. Ezt félretéve csak annyi allapit-
haté meg, hogy a kazah exportmérleg a szankcids kéron belil van, a kazah export6r szavahihetGségén
tulmenbéen semmilyen ellen6rzési lehetéségiink nincs annak megallapitasara, hogy a viladgpiacon orosz
termindlokbdl és vezetéken keresztil eladott kazah olajmennyiség megegyezik-e az Oroszorszagba be-
taplalt volumenekkel. A kazah fél a haboru kitorését kovetden létrehozta a KEBCO blendet, igyekezve sajat
termékét megkilonboztetni az amugy fizikailag szinte teljesen azonos Uralstél. Ez lett volna hivatott meg-
kénnyiteni az orosz olajtdl, illetve a hibrid CPC blendtél valé megkilonboztetést, illetve Asztana kisérletet
tett ugyanazon aresés elkerlilésére, ami akkor az Uralst sujtotta.>* Amint ennek a kazah kisérletnek a csak

48 Vaibhav RAGHUNANDAN - Martin VLADIMIROV - Isaac LEVI: A Kremlin pit stop: EU imports EUR 3 bn of oil products from Turkish
ports handling Russian oil, 2024, [online], Forras: energyandclearair.org [2024. 10. 30.].

4% petras KATINAS: September 2024 — Monthly analysis of Russian fossil fuel exports and sanctions, 2024. oktdber 11., [online],
Forras: energyandclearair.org [2024. 10. 30.].

50 Almaz, KUMENOV: Kazakhstan plans to increase oil exports amid falling revenues, 2024. marcius 8., [online], Forras: eurasia-
net.org [2024. 10. 30.].

51 Viktor, KATONA: Scarcer and pricier, KEBCO flows fail to make a big splash, 2024. junius 16., [online], Forras: kpler.com [2024.
10. 30.].
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részleges sikere is mutatja, a kazah olajimport, mint az orosz olajat kivaltoé forras megitélése a ,politikai
izlés” kérdése maradt Eurépaban.

Németorszagban komolyabb politikai vita el6zte meg a kazah olajnak a Baratsag vezetéken val6 im-
portjat. Erre a schwedti finomité nyereséges mikodtetése miatt volt sziikség, a tengeri betaplalas mellett
nem érték el a sziikséges profitabilitast. Viszonylag kis volumennek az Oroszorszagon keresztil torténé
tranzitjardl van tehat szé (havi 100 ezer tonna), ami komolyabb vitat valtott ki mind a német kdzéletben,
mind lengyel-német viszonylatban. A kérdés élét némileg csokkenti, hogy a német kormany a Rostock-
Schwedt vezeték modernizacidjat és kapacitasbOvitését tervezi.>> Ugyanakkor a kérdés tulpolitizaltsagat
jol jellemzi, hogy a tengeri beszallitas jelentOs része is kazah olaj, ami szinte bizonyosan az orosz veze-
tékrendszeren at jut el az orosz, és onnan a német kikotokbe. Nincsenek ilyen erkélcsi fenntartasok Ro-
maniaban és a bulgariai Burgaszban, ahol a fekete-tengeri alternativ, f6leg kazah import kézenfekvé meg-
oldas, mig mas olajfajtaknak a Boszporuszon vald importja igencsak koltséges.>3

A magyar és szlovak esetben az oroszolaj-import derogacionak nincs hatarideje, a feleknek csak tére-
kednitk kell annak kivaltasara. Ertelemszerlien ez egy térékeny kompromisszum, ami nyitott a kiilénb6z6
értelmezésekre, magaban hordja a kés6bbi vitak lehet6ségét. Ugyanakkor a kézos piac mikddését fenn-
tartandd, ezen két orszag sem exportalhat orosz nyersolajbdl elGallitott olajtermékeket az Unidnak a boj-
kottot betartd tobbi orszagaba, jelen esetben leginkabb Ausztridba és Csehorszagba. Erre vonatkozdlag
kilon ellendrzési rendszert vezettek be, amely a cégek export-import mérlegein keresztiil, tdtmegszazalék
aranyaban vizsgalja az olaj eredetét.>* Tekintettel arra, hogy 2025-t6l kezd6d6en minden mas derogacio
lejar az Unid terlletén, flggetlenll sajat diverzifikacids torekvéseitdl, a MOL bizonyosan kénytelen lesz
legalabb ,papiron” valamennyire névelni a nem orosz olaj aranyat az importjaban.

Hasonloképpen csékken az orosz olaj szankcids arelonye. Ahogy az a 8. abran is lathatd, a haboru
elejétdl kezdve eurdpai finomitdk és szallitdok sorra szakitottak meg onként vagy a fizetési problémak,
egyéb szankcids kockazatok miatt a kapcsolataikat az orosz termelGkkel, ami relativ tultermelést okozott
orosz oldalon. Nem mellékesen Eurdpa alternativ olajbeszerzése igy elszivta a kozel-keleti olajat mas va-
sarloktdl. India sem Onként valasztotta az orosz olajbeszerzést, hanem kidraztdk hagyomanyos beszerzési
forrasaibdl, ami térvényszerlien vezetett orosz importhoz. Mindenesetre ez az adaptacié a habord harma-
dik évére befejez6dni latszik. A Brent-Urals arkllénbozet visszatérni latszik a fizikai tulajdonsagaik altal
indokolt artartomanyok felé. Ezt csak némileg kompenzalja, hogy a piaci arkilonbozet jelentéstartalma
ma mar némileg mas, mint a haboru el6tt: ebben benne lehetnek olyan kéltségelemek - biztositasi dijak,
eltérd szallitasi feltételek (CIF/FOB spread) - amelyek ma mar az orosz exportért terhelik. A csokkend
arkllénbozet hatdsa a szankcidkra ellentmondasos: nyilvan csokkenti azok hatékonysagat, hiszen noveli
az orosz exportérok bevételét. Mindekézben csokkenti az eurdpai és egyéb importérok 6szténzdit az orosz
import vonatkozasaban, egyre kevésbé érdemes vallalni a szankcids, esetleg a reputacios kockazatot ala-
csonyabb pénziigyi haszonért.>>

52 Marcin POPLAWSKI - Filip RUDNIK: Kazakhstan is set to supply oil to Germany, 2023. janius 23., [online], Forras: osw.waw.pl
[2024. 10. 30.].

53 KATONA id. md, illetve REUTERS: Bulgaria replacing Russian crude with oil from Kazakhstan, Iraqg, Tunisia, 2024. januar 12.,
[online], Forras: reuters.com [2024. 10. 30.].

54 Oil imports - FAQ, 15. kérdés, 2023. augusztus 2., [online], Forras: finance.ec.europa.eu [2024. 10. 30.].

5 igy példdul Magyarorszag durvan 6 millié tonna (44 millié hordd) nyersolajat importal évente. Ezen jelent8s pénziigyi haszon
keletkezett 2022-23-ban, amikor a Brent-Urals spread kinyilt, amit kezdetben a kormanyzat szinte teljesen elvont a MOL-t6l, majd
2023 tavaszatol felosztott kettejuk kozott. Kénnyen kiszamolhatd, hogy egy éves atlagos 20 dollaros spreadet feltételezve és alter-
nativ, nem-orosz importot most egy pillanatra félretéve, 850-900 millid dollarrdl, a magyar nemzeti 6ssztermék 0,4%-a korili jove-
delemrél beszélliink. Ennek ma mar vége, az orosz olajimportbdl szarmazé makrogazdasagi mérték(i haszon alig kimutathato.
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8. Abra: A Brent-Urals spread (arkilonbség) a haboru elejétél 2024 augusztusaig, USD/hordd
(Forras: Incorrys®®)

A foldgazbeszerzés az olajhoz képest mindenképpen infrastruktira-kotottebb, az alkalmazkodas hosz-
szabb és nehézkesebb folyamat. Ettdl figgetlentl 2009 januarja, az orosz-ukran gazvalsdg 6ta mozaik-
szerlen, de jelent6s infrastruktura-fejlesztés zajlott le a régiéban. Ennek leglatvanyosabb eleme az unids
interkonnektivitasi program volt, ami féleg a kelet-eurdpai térségben jelentGs pénzligyi és szabalyozasi
tamogatast adott Uj, az orosz ellatast valsaghelyzetben kivaltani képes vezetékek épitésére. Magyarorszag
szempontjabdl a magyar-roman, magyar-horvat interkonnektorok, az adriai LNG-import terminal is ilyen
segitséggel épllt. Ezt egészitette ki Eszakon a lengyel 6nerds diverzifikaciés program a haboru el6tt, illetve
az atfogo eurdpai (kényszer)alkalmazkodas az orosz gaz nélkili ellatasra 2022 februarjat kovetéen. Tér-
séglink szamara legfoképp a német LNG-terminal épitések és alkalmazkodas, illetve balkani ellatas gyor-
san valtozo 6sszeképe bir jelentdséggel.

Mindezek olyan helyzetet teremtenek, amikor az orosz gaz fizikai kivalthatésaga vészhelyzetben -
értelemszer(ien az orosz kiesés kiterjedtségétdl figgbéen - egyre inkdbb megvalodsithatd, kivaltképp a
rendkivil magas térségbeli tarolodi allomanyok ismeretében. A problémat inkabb a megfizethetdség jelenti,
miszerint az alternativ import még mindig kiemelkedden draga és nem is feltétlenll kockazatmentes. Ami
az arakat jelenti, ez utébbiak viszonylag gyorsan valtoznak. Az atlanti partvidékrdl vald, valdszinlileg Né-
metorszagon at torténd tranzit tobb szlik keresztmetszettel is bir és nagyon koltséges, leginkdbb a magas
halozati dijak miatt. Kisebb volumenek esetében ennél foldrajzilag kézelebb vannak a lengyel terminalok,
illetve egyre inkabb életszer(ibb a balkani Gtvonal, Ugy azeri, mint gérég vagy térok LNG-import vonatko-
zasaban. Igy 2023 novemberében Szerbia mar leszerz3dott évi 400 ezer kobméter azeri foldgéz import-
jara®>’, és a jovében 300 millié kébmétert szandékozik behozni a gérég alexondrupoliszi LNG-terminalrol8,

56 INCORRYS: Brent/Urals Differental, 2024. augusztus 13., [online], Forras: incorrys.com [2024. 10. 30.].

57 Milica STOJANOVIC: Serbia Signs Natural Gas Deal With Azerbaijan, 2023. november 15., [online], Forras: balkaninsight.com
[2024. 10. 30.].

58 BGEN: Serbia expects LNG deliveries from Greece to start soon, 2024. februar 13., [online], Forras: balkangreenenergynews.com
[2024. 10. 30.].
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Bulgdria ugyanigy jart el torok LNG-terminalok vonatkozdsaban. Ertelemszerlien ezek az alternativ be-
szerzések nem feltétlenul valtjak ki teljes mértékben az orosz gazt, a magyar importvolumen mértékét
ismerve ez nem is lenne egyszer(i. Ugyanakkor mindezek nehezen elképzelhet6 lehetbségek voltak 2022
el6tt.

Mindazonaltal a gaztranzit, még az EU-n keresztll torténd szallitas is jelent0s kockazatokat hordoz. Az
egységes piac bizonyos mértékben illizid, nagyon sok és fontos hataskdr a nemzeti szabalyozdok kezében
maradt. fgy példdul a német haldzat tranzitcéll haszndlatdra a német kormany pétlélagos illetéket vetett
ki a gadzvalsag kozepette, hogy a koltségvetési hianyt betdmje. Ennek mértéke 2025 elejétdl - bo két évvel
a gazvalsagot kdvetSen - 2,99 eurd/MWh, nagyjébdl a holland tézsdei &r 7%-a®. Ertelemszeriien a 6
félelem, hogy az ilyen koltségeket a tobbi kelet-k6zép-eurdpai orszag, kivaltképp Olaszorszag®' vagy
Ausztria atharitjak, domindhatast el6idézve és prohibitivva téve az eurdpai gaztranzitot. Az Eurdpai Bi-
zottsag és az Unié mikodésébdl fakaddan sem képes az ilyen jellegl intézkedéseket idoben és hatékonyan
kezelni®2. Tobb hasonld eset fordult elé a Balkanon és a dél-kelet-eurdpai részeken. Mindezek nagyon
elbizonytalanitélag hatnak barmilyen diverzifikacids, legféképpen nagyvolumen(, hosszabb tavu és tébb
orszagon athaladé importszerz6dés megkotésére vonatkozolag.

Mindezektdl fuggetlentl, Eurdpa energiaellatasi térképének kelet-nyugati megosztottsaga lassan a vé-
géhez kozeledik. Ez a folyamat nem most kezd6dott el, sokkal inkdbb a 2010-es évek legelején. A meg-
osztottsdg megszlinése nem feltételezi az orosz energiaellatas teljes kivaltasat Eurépabdl. Ez még ugyan
folyamatban van, lendlete térvényszerien lassul, de amig a haboru tart, az Gj korlatozasokra vald igény
aligha tlinik el teljesen, amig Putyin él, addig a mar meglévo intézkedéseket valdszinlileg mar nem vonjak
vissza. Elképzelhet6, hogy bizonyos szint(i orosz ellatds fennmarad Eurdpa egyes sarkaiban, de az 6sszkép
vonatkozasaban ennek mar kicsi a jelentésége. Mindez el6hivott egy sor Uj problémat - legféképpen az
orokos konfliktushordozé tranzittal kapcsolatban (magyar esetben a német féldgaz, horvat olaj) - ame-
lyekkel féleg a kisebb, a kontinens belsejében fekvd orszagoknak szembe kell nézni. Jellemzden a tran-
zitproblémak megoldasa hegemodniaért, de legalabbis dominancidért kialt, egy erGs szerepld szikséges
azokhoz, amelyek képesek megregulazni az Uj/régi monopolistdkat. Ugyanakkor ez mar nem egy kelet-
nyugati cezlra, sokkal inkabb egy altalanos foldrajzi-infrastrukturalis allapot.
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Az ,SVKK Elemzések” 2003 6ta munkatarsaink tematikus szakpolitikai elemzéseit megjelentet6 idésza-
kos kiadvany, melyben a szerzok fliggetlen kutatoi allaspontjukat kozlik.

Az NKE Eo6tvos Jézsef Kutatokdzpont John Lukacs Intézetének keretében miikddé Stratégiai Védelmi Ku-
tatasi Program szakpolitikai kutatdsokat végez, a kiadvanyaiban megjelen6 elemzések, allaspontok, vé-

lemények nem feltétlenll tlikrézik a szerkeszt6ség vagy a kiadd véleményét. Az elemzésben foglalt in-
formaciok, adatok, megallapitasok tajékoztatas céljabdl késziltek.
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